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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A.

Opinidao com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras da CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto quanto a nao reclassificagdo mencionada na segao a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao com ressalva

A Companhia registra as suas operagoes de arrendamento e elabora as suas demonstracdes
financeiras com observéancia as diretrizes contabeis estabelecidas pelo BACEN, que requerem o
ajuste a valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisao para
superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagdo, classificada no ativo permanente, conforme
mencionado na nota explicativa n® 3.e) as demonstragoes financeiras. Essas diretrizes ndo
requerem a reclassificacao das operacdes de arrendamento, que permanecem registradas de
acordo com as disposicoes da Lei n°® 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante e realizavel
a longo prazo, e de rendas e despesas de operacdes de arrendamento, embora resultem na
apresentacao do resultado e do patrimoénio liquido de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cdédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracoes financeiras e o
relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem
o Relatério da Administragao.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e
independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada
da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributdria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visdes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.

© 2020. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.



Deloitte

Nossa opinido sobre as demonstracgdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo,
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatoério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estda, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracgoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragédo,
somos requeridos a comunicar esse fato.

Conforme descrito na secao “Base para opinidao com ressalva” acima, a Companhia registra o
ajuste a valor presente de suas operagdes de arrendamento mercantil em contrapartida de
provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo no imobilizado de arrendamento,
o que diverge das praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas classificacdes afetam
significativamente a apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia. Concluimos
gue as outras informacgdes apresentam distorcdo relevante pela mesma razdao com relagao aos
valores e outros aspectos descritos na secdo “Base para opinido com ressalva”.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes
financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracgdes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracGes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragOes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.
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¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatoério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigOes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 30 de margo de 2020
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CSILATINA ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO
CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E DERIVATIVOS
Certificado de depésitos bancarios
Instrumentos financeiros derivativos

OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Arrendamentos e subarrendamentos a receber - setor privado
Adiantamento por conta de arrendatérios

(-) Rendas a apropriar de arrendamento mercantil

(-) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

OUTROS CREDITOS
Rendas a receber
Diversos

OUTROS VALORES E BENS
Bens n&o de uso proprio, liquido
Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE

INSTRUMENTOS DERIVATIVOS
Instrumentos financeiros derivativos

OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Arrendamentos e subarrendamentos a receber - setor privado
(-) Rendas a apropriar de arrendamento mercantil

(-) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

OUTROS CREDITOS
Diversos

PERMANENTE

Imobilizado de Uso
Outras Imobilizagdes de Uso
(-) Depreciagdo Acumulada

Imobilizado de Arrendamento
Bens Arrendados

(-) Depreciagdo Acumulada
Superveniéncia de Depreciacdo

Intangivel
Ativos Intangiveis

(-) Amortizacdo Acumulada de Ativos Intangiveis

TOTAL DO ATIVO

Nota

explicativa

10

~

12

11
11
11
11

12

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2019

77.492
4.114

47.367

47.367

1.378

156.130
(154.116)
(3.392)

26.452
1.010
25.442

937
302
635

392.863

42.145
42.145

157.303
(157.303)

9.632
9.632

341.086

593
2.375
(1.782)

340.159

586.727
(268.058)

21.490

334
779
(445)

470.355

31/12/2018

81.970
4.658

36.823

36.823

243
129.578
(127.361)

(2.460)

39.283
1.060
38.223

1.449
944
505

347.917

42.241
42.241

142.211
(142.211)

7.874
7.874

297.802

717
2.384
(1.667)

296.687
511.440
(240.333)

25.580

398
753
(355)

429.887

PASSIVO
CIRCULANTE

OBRIGAGCOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Empréstimos no Pais
Empréstimos no exterior

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Instrumentos financeiros derivativos

OUTRAS OBRIGAGOES
Estatutérias, Fiscais e Previdencirias
Diversas

NAO CIRCULANTE

OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Empréstimos no Pais
Empréstimos no exterior

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Instrumentos financeiros derivativos

OUTRAS OBRIGAGOES

Estatutarias, Fiscais e Previdenciarias
Diversas

Provisdes para riscos

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
Resultado de exercicios futuros

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social - de domiciliados no exterior
Reservas de lucros

TOTAL DO PASSIVO

Nota

explicativa

16
14

16
14
15

20.a
20.b

31/12/2019
223.858

149.814
98.007
51.807

47.508
47.508

26.536
5.396
21.140

184.955

120.822
74.176
46.646

41.860
41.860

22.273
16.600
5.516
157

10.996
10.996
50.546

19.691
30.855

470.355

31/12/2018
204.157

125.106
77.920
47.186

35.841
35.841

43.210
1.346
41.864

172.420

109.857
62.282
47.575

40.710
40.710

21.853
18.826
2.771
256

842
842
52.468

19.691
32.777

429.887




CSI LATINA ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais)

20 Semestre
de 2019 31/12/2019 31/12/2018

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 6.390 14.660 13.086
RESULTADO ABRANGENTE DO SEMESTRE/EXERCICIO 6.390 14.660 13.086

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CSILATINA ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais - R$, exceto lucro por acao)

Nota 20 Semestre

explicativa de 2019 31/12/2019 31/12/2018
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 97.131 185.997 183.165
OperagOes de arrendamento mercantil 7 94.897 186.849 173.784
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (+/-) 6 2.222 (928) 9.371
Resultado com titulos de renda fixa (+/-) 0 12 76 10
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (85.369) (155.532) (145.792)
OperagGes de empréstimos e repasses 13 (18.194) (29.241) (37.150)
OperagGes de arrendamento mercantil 7 (65.473) (125.359) (112.101)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 8 (1.702) (932) 3.459
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 11.762 30.465 37.373
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (7.096) (17.590) (17.315)
Despesas de pessoal (6.380) (15.239) (12.821)
Outras despesas administrativas 23 (3.088) (6.289) (6.085)
Despesas tributarias (2.875) (5.809) (5.644)
Outras receitas operacionais 24 5.426 9.877 9.035
Outras despesas operacionais 25 (179) (130) (1.800)
RESULTADO OPERACIONAL 4.666 12.875 20.058
RESULTADO NAO OPERACIONAL 26 5.600 12.111 2.636
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 10.266 24.986 22.694
Provisdo de Imposto de Renda e contribuigdo social - Correntes 17 (4.678) (10.100) (3.716)
Provisdo de Imposto de Renda e contribuicdo social - Diferidos 17 802 (226) (5.892)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 6.390 14.660 13.086
Lucro por Agdo (em R$) 0,44 1,00 0,89

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.




CSILATINA ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Aumento de capital
Lucro do exercicio
Destinagdo de lucros:
Constituigdo de reservas de lucros
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Aumento de capital
Distribuigdo de dividendos
Lucro do exercicio
Destinagdo de lucros:
Constituigdo de reservas de lucros
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019

Distribuigdo de Dividendos
Lucro do semestre
Destinagdo de lucros:
Constituicdo de reservas de lucros
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de Lucros

Nota Capital Reservas Lucros
explicativa social Reserva legal  Especiais de lucros acumulados Total

17.257 1.490 20.635 - 39.382
20.a 2.434 - (2.434) - -
- - - 13.086 13.086
20.b - 654 12.432 (13.086) -
19.691 2.144 30.633 - 52.468
20.c - - (15.065) (1.517) (16.582)
- - - 14.660 14.660
20.b - 733 12.410 (13.143) -
19.691 2.877 27.978 - 50.546
19.691 2.558 25.389 - 47.638
- - (1.965) (1.517) (3.482)
- - - 6.390 6.390
- 319 4.554 (4.873) -
19.691 2.877 27.978 - 50.546




CSILATINA ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre/exercicio

Ajustes por:
Depreciagdes e amortizagdes
(Superveniéncia) insuficiéncia de depreciacdo
Imposto de renda e CSLL diferidos
Variacdo cambial de derivativos
Variagdo cambial de empréstimos
Imposto de Renda e CSLL correntes
Provisdo para riscos
Provisdo para pagamentos a realizar
Outras provisées
Provisdo ndo operacional
Provisdo de juros - divida subordinada
Provisdo de juros - conta garantida
Baixa (reversdo) de imobilizado de arrendamento
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
VPC Stub faturado e ndo recebido

Lucro liquido do semestre/exercicio ajustado

Variagdo de ativos e obrigagdes:
(Aumento) redugdo em instrumentos financeiros derivativos
(Aumento) reducdao em operagdes de arrendamento mercantil
(Aumento) redugdo em outros créditos
(Aumento) redugdo em outros valores e bens
Aumento (reducdo) em outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias
Aumento (reducdo) em outras obrigacdes - diversas
Aumento (reducdo) em resultado de exercicios futuros

Imposto de Renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido oriundo das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Alienagdo (aquisicdo) de imobilizado de arrendamento

Aquisicdo de mdveis e equipamentos - arrendamento financeiro
Alienagdo de moveis e equipamentos - arrendamento financeiro
Aquisicdo de mdveis e equipamentos - arrendamento operacional
Alienagdo de moveis e equipamentos - arrendamento operacional

Alienagdo (aquisigdo) de imobilizado de uso:
Méveis e equipamentos de uso

Aplicacdo (aquisicdo) de intangivel:
Sistema de processamento de dados

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

CaptagBes com empréstimos obtidos

Amortizacdes de obrigacGes por empréstimos

Dividendos pagos

Caixa Liquido oriundo das (investido nas) atividades de financiamento
(REDUCAO) AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Nota 20 Semestre
explicativa de 2019 31/12/2019 31/12/2018
6.390 14.660 13.086
79.935 145.184 112.260
65.615 125.102 105.711
5.624 4.090 (1.794)
(802) 226 5.892
(6.547) (3.370) (13.688)
5.571 4.889 14.984
26 4.678 10.100 3.716
10 (99) 8.413
576 3.639 3.035
2.534 648 (8.575)
(59) (105) (1.617)
- - (7)
39 142 709
8 - - -
1.702 932 (3.459)
994 (1.010) (1.060)
86.325 159.844 125.346
(8.641) 12.240 (4.432)
5.601 5.739 655
(121) 203 310
23.950 23.130 14.656
1.098 3.556 4.513
(12.823) (8.276) (807)
(30.379) (21.618) (25.059)
4.033 9.506 1.300
(6.745) (11.273) (5.811)
70.939 160.811 115.103
(80.362) (175.312) (175.974)
(14.400) (47.917) (89.910)
2.139 4.021 1.091
(68.157) (131.529) (87.273)
56 113 118
(68) (77) (187)
(68) (77) (187)
(26) (26) -
(26) (26) -
(80.456) (175.415) (176.161)
73.038 117.753 104.020
(59.407) (87.111) (40.815)
(3.482) (16.582) -
10.149 14.060 63.205
632 (544) 2.147
3.482 4.658 2.511
4.114 4.114 4.658




RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Senhores:

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a aprecia¢do de V.Sas., as
demonstragdes financeiras da CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A., relativas aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 e semestre findo em 31 de dezembro de 2019,
acompanhadas das notas explicativas e relatorio dos auditores independentes.

Mercado de Atuacdo

A CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A., atua no mercado de arrendamento mercantil,
regulamentado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil (BACEN),
sendo suas operagdes voltadas, principalmente, para o arrendamento de bens de tecnologia, nas
modalidades financeira, operacional e internacional definidas pela Lei n® 6.099, de 12 de setembro
de 1974.

Patrimonio Liquido e Resultado

O patriménio liquido atingiu o montante de R§ 54 milhdes em 31 de dezembro de 2019 (R$
52,5 milhdes em 2018). O lucro liquido apresentado no acumulado do exercicio foi de R$ 14,7
milhdes (R$ 13,1 milhdes em 2018).

Ativos e Passivos

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos totais atingiram R$ 470,4 milhdes (R$ 429,9 milhoes
em 2018). Desse montante, R$ 4,1 milhdes (R$ 4,7 milhdes em 2018) sdo representados por caixa e
equivalentes de caixa, R$ 89,5 milhdes (R$ 79,0 milhdes em 2018) por derivativos e R$ 308,9 milhdes
(R$ 264,4 milhdes em 2018) pela carteira de arrendamento.

Os passivos circulante e ndo circulante somavam R$ 405,3 milhdes (R$ 376,6 milhdes em 2018)
e sdo representados por empréstimos no montante de R$ 270,6 milhdes (R$ 235 milhdes em 2018),
instrumentos financeiros derivativos no montante de R§ 89,4 milhdes (R$ 76,6 milhdes em 2018) e
outras obrigagdes no montante de R$ 45,3 milhdes (R$ 65,1 milhdes em 2018).

Outras Informacdes

A CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A. ndo contratou e nem teve servigos prestados pela
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ndo relacionados a auditoria externa, que
pudessem caracterizar a perda de independéncia do auditor.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funciondrios e colaboradores
a dedicacao ao trabalho.

Barueri - SP, 30 de marco de 2020.

A Diretoria
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 E SEMESTRE
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A. (“"Companhia”) foi constituida em 10 de junho de
2003, com sede a Alameda Rio Negro, 585 - 7° andar - Bloco A - Alphaville - Barueri, e tem
por objeto social principal a pratica das operagdes de arrendamento mercantil de bens de
tecnologia, nas modalidades financeira, operacional e internacional definidas pela Lei

n° 6.099, de 12 de setembro de 1974. E uma sociedade por acdes de capital fechado de
acordo com a Lei n°® 6.404/76 e alteragOes posteriores, sendo equiparada as instituicdes
financeiras e estando, portanto, sujeita as normas e aos controles do Banco Central do
Brasil - BACEN.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as isntituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN, que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
AcOes com observancia as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional - CMN, do
BACEN e apresentado em conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

A fim de adequar-se as normas internacionais de contabilidade, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos contabeis, e suas respectivas
interpretagGes. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo BACEN estdo relacionados
abaixo e foram considerados na preparacao das informagoes contabeis inseridas nessas
demonstragoes financeiras:

e Resolucdo CMN n© 3.566/08 - CPC 01 (R1) - Reducdo ao valor recuperavel de ativos.
e Resolucao CMN n© 3.604/08 - CPC 03 (R2) - Demonstracao do fluxo de caixa.

¢ Resolucdo CMN n© 3.750/09 - CPC 05 (R1) - Divulgagao sobre partes relacionadas.

¢ Resolugdo CMN n© 3.989/11 - CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes.

e Resolugdo CMN n© 4.007/11 - CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e
retificacdo de erro.

e Resolugdo CMN n© 3.973/11 - CPC 24 - Eventos subsequentes.

e Resolugcdo CMN n© 3.823/09 - CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes.

e Resolugdo CMN n© 4.144/12 - CPC 00 (R1) - Pronunciamento conceitual basico.
e Resolugdo CMN n© 4.424/15 - CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados.

e Resolugdo CMN n© 4.455/16 - CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio
e conversao de demonstracdes financeiras.

e Resolugdo CMN n© 4.534/16 - CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel.
e Resolugao CMN n© 4.535/16 - CPC 27 (R1) - Ativo Imobilizado.
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Na presente data, ndo é possivel estimar quando os demais pronunciamentos contabeis do
CPC serao aprovados pelo CMN.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria e autorizadas a serem
divulgadas em 27 de margo de 2020.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis sdo as seguintes:
a) Apuracgao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o
critério “pro rata” dia para aquelas de natureza financeira.

As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no método
exponencial, exceto aquelas relacionadas a operacdes com o exterior, as quais sdo
calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As operagdoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a
moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas dos balancos.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moedas
nacional e estrangeira de acordo com a Resolugao CMN n° 3.604/08, que incluem:
saldos em bancos, caixa e aplicagbes financeiras cujo prazo de vencimento na data de
aplicacao for inferior a 90 dias e nao estdo sujeitos a risco de mercado significante.

c) Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” sdo avaliados ao valor
justo e estdo classificados como “hedge” de risco de mercado tendo a valorizacdo ou
desvalorizacdo reconhecida em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado.

d) Operacgbes de arrendamento mercantil e provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

i. Operagdes de arrendamento mercantil financeiro - estdo registradas pelo valor
atualizado, quando aplicavel, pelas rendas incorridas até a data do balanco,
segundo o critério “pro rata” dia quando aplicavel, deduzidas das rendas a apropriar
gue sdo mensalmente apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia.

ii. Operagoes de arrendamento mercantil operacional - estdo registradas pelo valor de
aquisicao dos bens, liquido das depreciacbes acrescido do valor das
contraprestacdes em atraso na data do balanco.

iii. Operagoes de arrendamento mercantil financeiro e operacional sao compostas por
operacgoes de arrendamento de equipamentos de informatica, comunicacdo e outros
para pessoas juridicas.

11



vi.

CSILATINA Arrendamento Mercantil S.A.

Provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa - foi constituida nos termos das
Resolugdes CMN n° 2.682/99 e n° 2.697/00, em montante julgado suficiente para
cobrir eventuais perdas na realizacdo de créditos a receber, levando-se em
consideracdo a analise das operacdes em atraso e dos riscos especificos
apresentados por cliente. O critério de arrasto da classificagdo de risco de um
mesmo cliente ou grupo econdmico é efetuado para a carteira de arrendamento,
exceto para as operagoes que apresentem vinculacdo de crédito com outra
instituicao financeira, nos termos da Resolugdao CMN n© 2.921/02, conforme
previsto no artigo 3° da Resolugdo CMN n© 2.682/99. Para essas operacoes é
considerada a posicao de atraso na data base. Essa avaliagdo, realizada
periodicamente, considera a conjuntura econ6mica, a experiéncia passada e os
riscos especificos em relacdo a operacdo, aos devedores e garantidores, periodos de
atraso e grupo econdmico observando os parametros estabelecidos pelo CMN, que
requer a analise da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA (risco
minimo) e H (risco maximo). O resultado das operacdes de arrendamento mercantil
vencidas ha mais de 60 (sessenta) dias, independentemente de seu nivel de risco,
somente sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

Operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por 180
(cento e oitenta) dias, quando entdo sao baixadas contra a provisdo existente e
controladas em contas de compensagdo. As operacgdes renegociadas sao mantidas,
no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas, conforme as regras da
Resolugcao CMN n© 2.682/99, exceto quando houver amortizacao significativa das
operagodes ou quando fatos novos relevantes justificarem a mudanca do nivel de
risco. As renegociacoes de operacdes de arrendamento que ja haviam sido baixadas
contra a provisao e que estavam registradas em contas de compensagao sao
classificadas como nivel H, os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo sdo
reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

Carteira de arrendamento mercantil - é constituida por contratos celebrados ao
amparo da Portaria n® 140/84, do Ministério da Fazenda, contabilizados de acordo
com as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme descrito a sequir:

I. Arrendamentos a receber

Refletem o saldo das contraprestacdes a receber, atualizadas de acordo com
indices e critérios estabelecidos contratualmente.

II. Rendas a apropriar de arrendamento mercantil

Representam a contrapartida do valor das contraprestagdes a receber e sao
atualizadas na forma dos arrendamentos a receber, sendo apropriadas ao
resultado quando dos vencimentos das parcelas contratuais.

III. Imobilizado de arrendamento

E registrado pelo custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes acumuladas. A
depreciacdo é calculada pelo método linear, com os beneficios de redugao de
30% na vida util normal do bem para as operacdes de arrendamento realizadas
com pessoas juridicas, previstos na legislacdo vigente.

IV. Perdas em arrendamentos

Os prejuizos apurados na venda de bens arrendados quando efetuadas aos
proprios arrendatarios sdo diferidos e amortizados pelo prazo de vida util
remanescente dos bens e demonstrados juntamente com o imobilizado de
arrendamento.
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e)

f)

9)

Os prejuizos apurados na venda de bens a terceiros (ndo arrendatarios) sdo
reconhecidos no resultado nao operacional.

V. Superveniéncia (insuficiéncia) de depreciagdo

Os registros contabeis da Companhia sdo mantidos conforme exigéncias legais,
especificas para sociedades de arrendamento mercantil. Os procedimentos
adotados e sumariados nos itens “II” a “IV” acima diferem das praticas
contabeis adotadas no Brasil, principalmente no que concerne ao regime de
apropriacao das receitas e despesas relacionadas aos contratos de
arrendamento mercantil financeiro. Em consequéncia, de acordo com a Circular
BACEN n©° 1.429/89, é calculado o valor atual das contraprestacdoes em aberto,
utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato, registrando-se o valor
do ajuste apurado em receita ou despesa de arrendamento mercantil, em
contrapartida as rubricas de superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo,
respectivamente, no imobilizado de arrendamento, com o objetivo de adequar
a apropriacdo das receitas e despesas das operacdes de arrendamento
mercantil financeiro as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Bens nao de uso proprio

Sédo registrados quando ha o retorno do equipamento por ocasido do fim do contrato de
arrendamento sem que o arrendatario tenha exercido a opcao de compra prevista no
contrato. Sao registrados pelo valor de aquisicdao deduzido das depreciagoes
acumuladas. Anualmente é realizado inventario fisico e apurado o seu valor de mercado.

Reducdo do valor recuperavel de ativos nao financeiros (“impairment”)

E reconhecida uma perda por “impairment” se o valor de contabilizacdo de um ativo ou
de uma unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora
de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa
substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por “impairment” sdo
reconhecidas no resultado.

Os valores dos ativos nao financeiros sdo revistos, no minimo, anualmente para
determinar se ha alguma indicacdo de perda por “impairment”.

Obrigacbes por empréstimos

Sao demonstradas pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis
até a data do balanco reconhecidos em base “pro rata” dia.

h) Atualizagdo monetaria de direitos e obrigagbes

Os direitos e as obrigagoes, legal ou contratualmente sujeitos a indices de atualizagédo,
sdo atualizados até as datas dos balancos. As contrapartidas dessas atualizacdes sao
refletidas no resultado.

ProvisGes, ativos e passivos contingentes e obrigagGes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracado e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e
obrigacOes legais sao efetuados de acordo com as determinacgOes estabelecidas no
pronunciamento técnico CPC 25.

e Ativos contingentes - ndao sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo,
sobre as quais ndao cabem mais recursos.



j)

k)
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e Provisdes - sdao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco
de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacao das obrigagdes, seja com a indenizacdo da acao ou com
comissdo aos assessores juridicos, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca.

e Passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos
- sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como
perda remota nao requerem provisao e divulgacdo.

e Obrigac0es legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, nas
guais estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos
e contribuigdes. Os montantes discutidos sdo integralmente registrados nas
demonstragoes financeiras e atualizados de acordo com a legislagao fiscal.

Imposto de renda e contribuigao social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real a aliquota de
15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240
no ano. A provisao para contribuicao social é constituida a aliquota de 20%, conforme
Lei n® 13.169/15, permanecendo até 31 de dezembro de 2018 e a aliquota de 15% em
31 de dezembro de 2019.

Os impostos diferidos foram constituidos, sobre as diferengas temporarias, com base na
aliquota para o imposto de renda de 25% e para a contribuicdo social de 15%. O
imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o resultado tributavel
do periodo as taxas dos impostos em vigor na data de apresentagdo das demonstracdes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores.

Os impostos diferidos sao reconhecidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social e sobre as diferencas temporarias entre os saldos contabeis de
ativos, passivos e resultados e os correspondentes valores reconhecidos para fins de
tributacdo. Os impostos diferidos sdo mensurados pela aliquota de 40%.

Partes relacionadas

A divulgacdo de informag0es sobre as partes relacionadas é efetuada em consonéancia a
Resolucdo CMN n° 4.636/18, que determinou a adocdao do pronunciamento técnico
CPC 05 (R1), referente a divulgacao de informacgoes sobre as partes relacionadas.

Mensuracgao a valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragao do valor de mercado (valor provavel de
realizacdo) dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é
baseada no cenario econdmico e nos modelos de precificagdo desenvolvidos pela
Administracdo, que incluem a captura de pregos médios praticados no mercado,
aplicaveis para a data-base das demonstracdes financeiras. Assim, quando da efetiva
liguidagao financeira destes itens, os resultados poderdao eventualmente vir a ser
diferentes dos estimados.
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m) Uso de estimativas contabeis

A preparacao das demonstragdes financeiras exige que a Administracao efetue certas
estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes
de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras transagoes,
tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos financeiros; (ii) as
taxas de depreciagao dos itens do ativo imobilizado; (iii) amortizacdes de ativos
intangiveis; (iv) provisGes necessarias para absorver eventuais riscos decorrentes de
operacgOes de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa e dos passivos
contingentes; e (v) ajuste de superveniéncia de depreciagdo e valor justo de revenda
dos bens objeto de arrendamento mercantil estimado na contratacdo do Arrendamento
Mercantil. Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos, financeiros ou
nao, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A gestdo de riscos da Companhia estd configurada em conformidade com a complexidade
de suas operacdes e de forma a atender as disposicdes da regulamentagdo em vigor. A
Diretoria Executiva é responsavel por determinar os parametros de risco que julga
compativel com o modelo de negdcio da Companhia.

A exposicdo a tais riscos é sistematicamente monitorada por equipes especializadas e
independentes das unidades de negdcio. Os resultados de tais afericdes sdao submetidos a
apreciacdo da Diretoria Executiva, que desempenha suas atribuicGes relacionadas a
formulacdo e adocdo de diretrizes, estratégias, politicas e medidas voltadas a identificacdo,
avaliagdo, monitoramento e mitigagdo de riscos em conformidade com as leis, normas e
regulamentos aplicaveis a Companhia.

A tomada de decisdo na Companhia sempre leva em conta os possiveis impactos de tais
decisbes no tocante aos riscos controlados.

e Risco de Crédito: decorre do risco da contraparte de ndo honrar compromisso
contratado, da degradacdo de garantias e da concentracao de cliente ou setor. A decisao
de crédito baseia-se nas evidéncias sobre a capacidade de pagamento dos arrendatarios
e demais contrapartes avaliadas com base em metodologia prépria. O comité de crédito
da casa matriz participa de todas as escolhas feitas pela Companhia, garantindo
independéncia e isencdo.

e Risco de Mercado: é a exposicao criada por potenciais flutuagdes nas taxas de juros,
taxas de cambio, pregos cotados em mercado e outros valores, e em funcdo do tipo de
produto, do volume de operacgdes, prazo e condigdes do contrato e da volatilidade
subjacente. Colaboradores especialistas, capacitados a identificacdo e controle dos riscos
de mercado a que se expde a Companhia incluindo risco cambial, sdo os responsaveis
por manter a Diretoria Executiva informada para que medidas de protecao adicional
possam ser tomadas quando necessario. S3o observados tanto os aspectos
recomendados pelo 6rgdo regulador como as proprias politicas internas da Companhia
que limitam a exposicdo ao minimo necessario para a condugdo dos seus negocios.
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e Risco de Liquidez: este tipo de risco assume duas formas: (i) o risco de liquidez de
mercado e (ii) risco de liquidez de fluxo de caixa (“funding”). O primeiro é a possibilidade
de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razoavel e
sem perda significativa de valor. O segundo esta associado a possibilidade de falta de
recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre
ativos e passivos. O gerenciamento dos descasamentos de prazo entre a liquidagao de
direitos e obrigagOes é parte das atividades didrias de grupo de colaboradores com
dedicagdo exclusiva ao assunto. Relatérios frequentes mantém a Diretoria Executiva
informada sobre tais descasamentos, bem como sugere medidas de contingéncia para os
cenarios de estresse.

e Risco Operacional: é definido como o risco de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas. Os principios basicos
observados pela Companhia na gestao e controle do risco operacional estdao em
conformidade com a Resolugdao CMN n° 4.,557/17. A Companhia possui ferramenta e
metodologia de monitoramento dos riscos operacionais e com base em um modelo de
Matriz de Riscos é possivel a Diretoria Executiva identificar e corrigir falhas priorizando
os aspectos de maior relevancia econdmica e regulatdria.

O quadro abaixo apresenta os saldos de Risco de Crédito, Risco Operacional, Risco de
Mercado, Exposigdo a Risco Cambial e Exposicdo a Taxas de Juros nos fins dos exercicios ja
ponderados para calculo do Indice de Basiléia:

31/12/2019 31/12/2018

Risco de crédito (RWAcpap) 8.951 3.994
Risco operacional (RWAorab) 5.517 4.897
Risco de mercado (RWAjur1+ RWA;UR2) 3.702 3.647
Risco cambial (RWAcam) 138 786
Total 18.308 13.324

O Gerenciamento de Capital visa estabelecer as diretrizes que permitam a gestao eficaz do
capital da Companhia, e a sua manutencdo em nivel compativel com a natureza das suas
operacdes, com a complexidade dos seus produtos e com a dimensdo de sua exposicao a
riscos.

O processo de Gerenciamento de Capital é realizado de forma a viabilizar os objetivos
estratégicos da Companhia, garantindo uma postura prospectiva que antecipe eventual
necessidade de capital decorrente de mudangas no cenario de negdcios.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

De acordo com a politica da Companhia os equivalentes de caixa sdo mantidos com a Unica
finalidade de atender a compromissos de curto prazo, e ndo para outros fins. Dessa forma,
a Companhia mantém suas disponibilidades de caixa exclusivamente depositadas em conta
corrente com bancos de primeira linha.

A posicdo de caixa e equivalentes de caixa é:

31/12/2019 31/12/2018

Disponibilidades 4.114 4.658
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A Companhia ndo possuia em 2019 e em 2018 nenhuma posicdo em titulos e valores
mobiliarios, exceto instrumentos financeiros derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdao destinados a “hedge” e sao avaliados
ao valor de mercado. A seguir, demonstramos a relagao dos derivativos, por indexador, em
31 de dezembro de 2019 e de 2018.

Composicao dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos:

Quadro A - Nocional

Fator de risco Moeda 31/12/2019 31/12/2018

NDF (a) Ddlar e juros R$ 88.927 79.555
“SWAP” (a) Ddlar e juros R$ 10.608 13.395
99.535 98.453

Quadro B - Saldos

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Posicdo ativa Posicdo ativa Posicdo passiva Posicdo passiva
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo

NDF (a) 47.067 41.473 36.626 41.602 47.508 41.860 35.841 40.710
“SWAP” (a) 300 672 197 639 - - - -
Total 47.367 42.145 36.823 42.241 47.508 41.860 35.841 40.710

(a) As operacdes de NDF e "SWAP” sdao contratadas com a finalidade de “hedge” das
operagoes de empréstimos e sdo avaliadas ao valor justo, sendo a valorizacdo ou
desvalorizacdo reconhecida em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado. A Companhia nao aplica a contabilidade de “hedge”.

As posicOes de curto prazo sao aquelas com vencimento em até 1 ano e as de longo prazo
apresentam data de vencimento superiores a 1 ano e com vencimentos até 5 anos.

Quadro C - Resultado

29 semestre
de 2019 31/12/2019 31/12/2018

Titulos e Valores Mobiliarios - CDB 12 76 10
NDF (a) 1.704 (1.349) 8.453
“SWAP” (a) 518 421 918
Total 2.234 (852) 9.381

(a) Refere-se principalmente aos resultados auferidos com 45 (43 em 2018) contratos com
0 objetivo de minimizar perdas cambiais decorrentes dos contratos de captacao e
empréstimos fixados em doélar (US$).
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7. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

a) Ajustes nas operagdes de arrendamento mercantil

b)

Os registros contabeis da Companhia sdo mantidos conforme exigéncias legais. Os
procedimentos adotados diferem das praticas contabeis adotadas no Brasil,
principalmente pela ndo reclassificacdo do imobilizado e dos ajustes de superveniéncia
para o ativo circulante e ndo circulante nas operagdes de arrendamento financeiro e nao
apurar o resultado com base na taxa de retorno do arrendamento financeiro. No sentido

de considerar esses efeitos, de acordo com a Circular BACEN n© 1.429/89, foi calculado
o valor atual das contraprestagcdes em aberto utilizando-se a taxa interna de retorno de
cada contrato, registrando um ajuste contabil no resultado e o consequente aumento ou
reducdo no ativo permanente (superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagdo). Em
decorréncia do registro contabil desse ajuste, o resultado e o patriménio liquido estao
apresentados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, porém as rubricas
gue abrigam os valores das operagdes de arrendamento mercantil permanecem com os
seus saldos apurados por procedimentos ndo uniformes com as referidas praticas

contabeis, mas de acordo com as normas do Banco Central do Brasil - BACEN.

Saldo das operagdes de arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiros sdo representados pelos seus
respectivos valores presentes, apurados com base na taxa interna de retorno de cada
contrato. Os contratos de arrendamento mercantil operacionais sao representados pelo
valor de aquisicdo dos bens liquidos das depreciagbes e valor das contraprestagdoes em
atraso. Esses valores sao apresentados em diversas rubricas patrimoniais, atendendo
desta forma, as normas do BACEN, as quais sao resumidas a seguir:

Arrendamento Arrendamento
Mercantil Financeiro Mercantil Operacional
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Operacdes de arrendamento mercantil no

ativo - circulante 61.439 65.643 94.691 63.934
Rendas a apropriar de arrendamento

mercantil - circulante (61.095) (64.727) (93.021) (62.634)
Operagbes de arrendamento mercantil no

ativo - ndo circulante 72.688 78.773 84.615 63.438
Rendas a apropriar de arrendamento

mercantil - ndo circulante (72.688) (78.773) (84.615) (63.438)
Valor residual garantido a realizar 14.182 28.476 - -
Valor residual garantido a balancear (14.182) (28.476) - -
Bens arrendados - ativo permanente (i) 241.651 267.313 324.084 241.215
Depreciagdes acumuladas (i) (124.781) (128.554) (135.030) (110.452)
Superveniéncia de depreciagdo (ii) 5.941 6.107 - -
Perdas de arrendamentos a diferir no ativo

(iii) 1.357 2.702 - -
Amortizacdao acumulada de perdas a diferir

(iii) (727) (1.203) - -
Valor total da carteira 123.785 147.281 190.724 132.063
Credores por antecipacdo de valores

residuais (iv) (5.614) (14.970) - -
Valor presente do arrendamento

financeiro/Contratos arrendamento

operacional registrados no balango 118.171 132.311 190.724 132.063

(i)  N&o inclui o montante de R$14.219 (R$11.463 em 2018), referente ao custo e R$7.133 (R$5.194
em 2018) de depreciagao acumulada de imobilizado de arrendamento de operagdes cedidas, cuja
propriedade dos bens continua com a CSILATINA.
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d)

e)

(i) N&o inclui o valor de R$15.549 (R$19.473 em 2018), contabilizado como ajuste de superveniéncia
de depreciagdo que corresponde ao valor de revenda dos bens objeto de arrendamento mercantil
estimado na contratacdo do “leasing”.

(iii) N&o inclui o valor de R$145 (R$145 em 2018), referente a perdas e R$(71) (R$41 em 2018) de
amortizacdao de perdas em operagoes de arrendamento cedidas.

(iv) Na&o inclui o valor de R$113 (R$141 em 2018), de valor residual recebido de clientes com contratos

cedidos.
Segregacdo da carteira por tipo de atividade econ6mica

Arrendamento Financeiro

Arrendamento Operacional

Atividade econémica 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Setor privado - industria 41.833 49.060 101.518 81.032
Setor privado - comércio 17.781 19.574 9.358 3.740
Setor privado - intermediarios

financeiros 9.208 11.729 4.759 5.480
Setor privado - habitacdo 7 - - -
Setor privado - rural - - 65 -
Setor privado - servicos 49.342 51.948 75.024 41.811
Total 118.171 132.311 190.724 132.063
Distribuicdo da carteira por faixa de vencimento

Arrendamento financeiro

Arrendamento operacional

Faixa de vencimento 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Vencidos 74 348 1.129 337
A vencer até 90 dias 18.196 20.061 25.580 18.580
A vencer de 91 a 360 dias 41.574 45.496 61.163 41.502
A vencer acima de 360 dias 58.327 66.406 102.852 71.644
Total 118.171 132.311 190.724 132.063
Resultado de operagdes de arrendamento mercantil

20 Semestre

de 2019 31/12/2019 31/12/2018

Receitas de operacdes de arrendamento mercantil
Rendas de arrendamento financeiro 35.652 74.695 95.123
Rendas de arrendamento operacional 51.781 95.286 73.739
Lucro na alienagdo de bens arrendados 7.464 16.868 4.922
Total 94.897 186.849 173.784
Despesas de operacdes de arrendamento mercantil
(-) Despesas de arrendamento financeiro (27.703) (57.715) (77.147)
(-) Despesas de arrendamento operacional (37.216) (66.577) (33.658)
(-) Prejuizo na alienacdo de bens arrendados (554) (1.067) (1.296)
Total (65.473) (125.359) (112.101)

PROVISAO PARA CREDITOS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é de
R$3.392, sendo R$982 para Arrendamento Financeiro e R$2.410 para Arrendamento
Operacional. Em 31 de dezembro de 2018, o saldo total era de R$2.460, sendo R$1.081
para Arrendamento Financeiro e R$1.379 para Arrendamento Operacional.
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O risco de crédito com a carteira de arrendamento mercantil a valor presente e a provisdo
para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa sao calculados conforme
estabelecido na Resolucao CMN n° 2.682/99, estao apresentados a seguir:

Arrendamento financeiro

Provisao
Niveis de  minima 31/12/2019 31/12/2018
risco requerida  Vencido A vencer Saldo Provisdo Vencido A vencer Saldo Provisdo
AA 0% - 11.094 11.094 - - 9.600 9.600 -
A 0,5% - 85.383 85.383 427 - 96.910 96.910 484
B 1% - 20.584 20.584 206 - 23.862  23.862 239
c 3% 21 21 42 1 81 525 606 18
D 10% 33 76 109 11 - 300 300 30
E 30% - 710 711 213 267 766 1.033 310
F 50% 20 228 248 124 - - - -
G 70% - - - - - - - -
H 100% - - - - - - - -
Total 74 118.096 118.171 982 348 131.963 132.311 1.081
Arrendamento Operacional
Provisao

Niveis de minima 31/12/2019 31/12/2018
risco requerida Vencido A vencer Saldo Provisdo Vencido A vencer Saldo Provisdo
AA 0% - 71.729 71.729 - - 32.564  32.564 -
A 0,5% - 87.030 87.030 435 - 82.861  82.861 414
B 1% 567 22.916 23.483 235 20 10.325  10.345 103
C 3% 9 1.770 1.779 53 109 1.912 2.021 61
D 10% 60 2.522 2.582 258 55 2.351 2.406 241
E 30% 57 3.105 3.162 949 153 1.714 1.867 560
F 50% 436 523 959 480 - - - -
G 70% - - - - - - - -
H 100% - - - - - - - -
Total 1.129 189.595  190.724 2.410 337 131.727 132.064 1.379
Movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Arrendamento Arrendamento

financeiro operacional

Saldos no Exercicio de 31/12/2017 1.379 4.540
Reversdes/ constituicdes - 1° semestre 326 1.999
Saldos no semestre de 30/06/2018 1.705 6.539
Reversdes/ constituigdes - 20 semestre (624) (5.160)
Saldos no exercicio de 31/12/2018 1.081 1.379
Reversdes/ constituicdes - 1° semestre (341) (429)
Saldos no semestre de 30/06/2019 740 950
Reversdes/ constituicdes - 20 semestre 242 1.460
Saldos no exercicio de 31/12/2019 982 2.410

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 n&o existem contratos

renegociados.
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OUTROS CREDITOS

Rendas a receber

Descricado 31/12/2019 31/12/2018
Rendas a receber (a) 1.010 1.060
Total 1.010 1.060
(a) Saldo refere-se ao valor proporcional a receber dos clientes pelo uso antecipado dos

bens objeto dos contratos de arrendamento mercantil em processo de formalizagao.
O recebimento destas parcelas esta assegurado pelo Termo de Recebimento e
Aceitacdo, assinado entre as partes.

Diversos

Descricdo 31/12/2019 31/12/2018
Circulante 25.442 38.223
Adiantamento salarial 28 52
Devedores diversos (a) 25.412 34.321
Impostos e contribuicdes (b) 2 106
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal (c) - 2.089
Crédito tributario sobre adigbes temporarias (d) - 1.655
Nao circulante 9.632 7.874
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal (c) 5.928 6.561
Crédito tributario sobre adigbes temporarias (d) 3.542 1.294
Devedores por Depdsito em Garantia 162 19
Total 35.074 46.097
(a) Devedores diversos referem-se substancialmente a valores a receber originados pelo

(b)

(©)

(d)

encerramento de contratos junto aos clientes que exerceram a opgcdo de compra dos
bens e por valores faturados pelos fornecedores de bens que serdo objeto de
arrendamento ainda ndo atribuidos aos contratos.

Impostos e contribuicdes referem-se aos recolhimentos antecipados de IRPJ e CSLL nos
exercicios.

O prejuizo fiscal é originado pela Superveniéncia de Depreciacdo, conforme nota
explicativa n° 17a.

O crédito tributario sobre adigdes temporarias foi constituido sobre variacdo cambial,
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa da carteira de “leasing”, marcacdo a
mercado de derivativos, tendo sua movimentacao detalhada na nota explicativa

no 17a.

OUTROS VALORES E BENS

Descricao 31/12/2019 31/12/2018

Bens ndo de uso proprio (BNDU) (a) 308 1.056
Provisdo para desvalorizacao de outros valores e bens (b) (6) (112)
Prémio de Seguros Antecipados 73 27
Comissao de Estruturacao de Captacdo 530 443
Outros 32 35
Total 937 1.449
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(@) A rubrica “Bens Nao de Uso Prdprio - BNDU” refere-se basicamente a valores
registrados como maquinas e equipamentos retornados ao final das operacgdes de
“leasing”. Os bens recebidos foram registrados pelo seu custo de aquisi¢do liquido de
depreciagdo. Anualmente é realizado inventario fisico e apuragdo de seu valor de

mercado.

(b) A legislagdo em vigor, em cumprimento ao estabelecido no CPC 01 (R1), prevé a
realizacao de Teste de “impairment” (ou Teste de recuperabilidade de ativos) a cada
exercicio social. A esséncia do teste de recuperabilidade é evitar que um ativo esteja
registrado por um valor maior que seu valor recuperavel. A Companhia realizou teste
detalhando a metodologia, premissas utilizadas e o resultado da avaliacdo dos ativos
em relatério especifico. Foram submetidos ao teste de recuperabilidade 100% do
estoque de equipamentos retornados das operagdes de “leasing”, contabilizados como
bens ndo de uso préprio - BNDU que possuiam saldo contabil residual. Foi registrada
provisdao para perda por “impairment” no valor de R$6 (R$112 em 2018), valor que
representa, na estimativa da Administracao, a diferenca entre expectativa de valor a
receber pela venda dos equipamentos e valor contabil dos bens.

IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

Imobilizado de arrendamento

31/12/2019 31/12/2018

Bens arrendados (a)

Financeiro:
Maquinas e equipamentos
Moéveis
Veiculos e afins
Outros arrendamentos

Operacional:
Maquinas e equipamentos
Veiculos e afins
Outros arrendamentos
(+) Perdas de arrendamento
(-) Depreciacao acumulada (a)

Financeiro:
Maquinas e equipamentos
Moéveis
Veiculos e afins
Outros arrendamentos

Operacional:
Maquinas e equipamentos
Veiculos e afins
Outros arrendamentos

(-) Amortizacao de perdas a diferir (b)
(+) Superveniéncia de depreciacao

Total

586.727 511.440
255.871 267.313
176.649 171.858
1.244 2.923
21.244 33.468
56.734 59.064
329.499 241.425
289.163 205.927
27.179 26.141
13.157 9.357
1.357 2.702
(268.057)  (240.333)
(131.915)  (128.554)
(87.222) (77.107)
(468) (851)
(14.660) (18.339)
(29.565) (32.257)
(135.415)  (110.576)
(112.698) (94.766)
(17.320) (10.530)
(5.397) (5.280)
(727) (1.203)
21.490 25.580
340.159 296.687

(a) Inclui o montante de R$14.219 (R$11.463 em 2018), referente ao custo e R$7.133
(R$5.194 em 2018) de depreciacao acumulada de imobilizado de arrendamento de

operagdes cedidas, cuja propriedade dos bens continua com a CSILATINA.
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(b) Inclui o valor de R$145 (R$145 em 2018), referente a perdas e R$71 (R$41 em 2018)
de amortizacdo de perdas em operagdes de arrendamento cedidas.

Taxa média de depreciacdo

Maquinas equipamentos 0,83% a 1,19% ao més
Moveis 0,83% a 1,19% ao més
Outros arrendamentos 1,66% a 2,38% ao més

Para bens arrendados com vida Util média estimada em 84 e 42 meses, sdo consideradas as
taxas de depreciacdo 1,19% e 2,38% ao més, respectivamente, e para bens arrendados
com vida Util média estimada em 120 e 60 meses, sdo consideradas as taxas de
depreciacao de 0,83% e 1,66% ao més, respectivamente.

BENS DE USO PROPRIO E ATIVO INTANGIVEL

31/12/2019 31/12/2018

Imobilizado de uso 593 717
Intangivel (a) 334 398

(a) O saldo refere-se, substancialmente, ao custo de implantacdo de sistema integrado

ERP que entrou em produgdo durante o exercicio de 2014 e que sera amortizado pelo
prazo de 10 anos.

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS

31/12/2019 31/12/2018
N&o N&o
Tipo Moeda Circulante Circulante Circulante Circulante
Empréstimos no Pais -

Resolugdo CMN n° 2.921/02 (a) R$ 82.474 74.176 62.462 62.282
Capital de Giro no Pais (b) R$ 15.533 - 15.458 -
Empréstimos no Exterior -

Resolugdo CMN n° 2.921/02 (a) Uss$ 51.807 46.646 47.186 47.575
Total 149.814 120.822 125.106 109.857

(@) A Companhia possui a maior parte de suas obrigagdes por empréstimos no pais e exterior na modalidade
“sem retencdo substancial de risco” que foram estruturadas através da vinculagdo de recebiveis de operacdes
de arrendamento mercantil, contratadas segundo determina a Resolugdo CMN n© 2.921/02 a pregos de
mercado para a modalidade, que inclui R$33.631 (R$29.226 em 2018) com partes relacionadas (vide nota
21).

(b) O capital de giro necessario para atender a necessidades momenténeas de caixa é contratado a taxas de

mercado através da modalidade conta garantida e capital de giro de curto prazo com instituicdes de primeira
linha no Brasil.

Resultado de obrigacdes por empréstimos

20 Semestre
de 2019 31/12/2019 31/12/2018

Operagoes por empréstimos e repasses (12.589) (24.318) (22.356)
Outras rendas operacionais (variagdo cambial ativa) 7.763 17.240 18.013
Outras despesas operacionais (variagdo cambial passiva) (13.368) (22.163) (32.807)
Total (18.194) (29.241) (37.150)

A variacdo de obrigagdes por empréstimos e repasses foi em funcdo da variagdo cambial
passiva (despesa) no montante de R$22.163 (R$32.807 em 2018) e variacdo cambial ativa
(receita) R$17.240 (R$18.013 em 2018).
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14. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

15.

31/12/2019 31/12/2018

Credores por antecipacao de residual (a) 1.037 12.446

Despesas de pessoal (b) 2.377 2.467

Outras despesas administrativas 415 258

Outros pagamentos (c) 15.784 25.317

Credores diversos - Pais (d) 1.527 1.376

Total circulante 21.140 41.864

Credores por antecipacao de residual (a) 4.690 2.524

Despesas de pessoal (b) 826 247

Total ndo circulante 5.516 2.771

(a) Referem-se a valores de Valor Residual Garantido (“VRG") recebidos antecipadamente
e estdo sujeitos a atualizagdo, com base nos mesmos indices estabelecidos nos
contratos de arrendamento mercantil a que estao vinculados.

(b) Inclui provisdes de R$300 (R$300 em 2018) para pagamento de comissao de vendas,
R$700 para pagamento de PLR (R$773 em 2018) e R$1.411 (R$912 em 2018) a serem
pagos para Administracdo a titulo de remuneragao.

(c) Outros pagamentos referem-se substancialmente aos valores devidos aos fornecedores
de bens e servigos relacionados com a aquisicao de bens relativos as operagdes de
arrendamento mercantil no valor de R$15.740 (R$24.742 em 2018) e R$668 (R$571
em 2018) relacionados a fornecedores diversos ndo relacionados a operagao de
“leasing”.

(d) Credores diversos referem-se substancialmente a recebimentos antecipados de

parcelas de arrendamento mercantil e créditos nao identificados.

PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS

Os principais processos em aberto em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 sao relacionados
a acoes trabalhistas e de acordo com a avaliacao dos advogados, sao assim sumarizados:

Valor estimado
pelos advogados
Quantidade de acbes /valor das causas Provisdo contabil

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Provavel (i) 2 2 157 256 157 256
Possivel (ii) 1 3 15 2.238 - -
Total geral 3 5 172 2.494 157 256

(i)

(i)

As ac0es classificadas como perda provavel no montante de R$157 (R$256 em 2018)
referem-se a processos trabalhistas em fase de liquidagcao e com depésito judicial
realizado.

As acles classificadas como perdas possiveis no valor total de R$15 (R$2.238 em
2018) referem-se a agdes trabalhistas movidas por ex-empregados ou prestadores de
servicos buscando pretensos direitos trabalhistas. O montante corresponde a valores
de processos em fase inicial, ou valores que, segundo a analise individual dos casos
pelos consultores juridicos externos, possivelmente ndo constituirdo perda em funcao
do estagio atual dos processos e/ou o posicionamento dos tribunais em relagdo as
matérias discutidas.
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A Companhia ndo possuia contingéncias tributarias ou civeis com probabilidade de perda

“possivel” ou “provavel” em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

Contingéncias

trabalhistas

Saldos em 31 de dezembro de 2018 256
Constituicao - 1° semestre 27
Pagamentos (136)
Saldos em 30 de junho de 2019 147
Constituicao - 2° semestre 10
Saldos em 31 de dezembro de 2019 157
OUTRAS OBRIGACOES ESTATUTARIAS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Descricado 31/12/2019 31/12/2018
Dividendos a pagar 3.482 -
IRP] refis (a) 93 82
IRPJ a pagar corrente 519 266
CSLL a pagar corrente 267 -
CSLL refis (a) 124 109
Impostos s/ salarios a recolher 153 119
PIS refis (a) 9 8
PIS a pagar corrente 20 6
COFINS refis (a) 46 41
COFINS a pagar corrente 124 39
Impostos s/ servigos a recolher 554 505
Outros impostos a recolher 2 92
IRRF a recolher 3 79
Total do circulante 5.396 1.346
Provisdo para imposto de renda diferido (b) 5.372 7.585
Crédito tributario passivo sobre diferengas temporarias (b) 9.809 9.500
IRP] refis (a) 487 597
CSLL refis (a) 646 793
PIS refis (a) 44 55
COFINS refis (a) 242 296
Total do nao circulante 16.600 18.826
Total 21.996 20.172

(a) Referem-se a impostos relativos ao REFIS, detalhados na nota explicativa n© 18.

(b) A provisdo para IR Diferido foi calculada aplicando-se a aliquota de 25% ao saldo de
Superveniéncia de Depreciacdo em cada periodo, bem como IR e CSLL sobre o valor
dos ajustes temporarios da marcagao a mercado, variagdo cambial e estimativa de
valor residual (opgdao de venda) totalizando o valor de R$15.181 (R$17.085 em 2018),

detalhado na nota explicativa n° 17a.
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17. IMPOSTO DE RENDA - IRPJ E CONTRIBUIGCAO SOCIAL SOBRE LUCRO LIQUIDO - CSLL

20 semestre

Conciliacdo do Imposto de Renda e contribuicao social de 2019 31/12/2019 31/12/2018
Lucro (prejuizo) antes do Imposto de Renda e

Contribuicdo Social 10.266 24.986 22.695
Aliquota Vigente 40% 40% 45%
Expectativa de despesa (crédito) de IRPJ e CSLL de

acordo com a aliquota vigente (4.106) (9.995) (10.212)
Efeito do IRP] e da CSLL s/ as diferengas permanentes (19) (700) (270)
Diferenca de aliquota na constituicao do crédito de CSLL

sobre diferengas temporarias (reversdao de majoragdo) - - 819
Outros 249 368 55
Imposto de Renda e contribuigdo social (3.876) (10.326) (9.608)

a) Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, os créditos tributarios

b)

apresentaram a seguinte movimentacgdo:

31/12/2017 Constituicdo Reversdo 31/12/2018 Constituicdo Reversdo 31/12/2019

Imposto de Renda e Contribuicdo

Social Diferidos - Ativo
Crédito Tributario - Diferengas

Temporarias 5.271 - (2.322) 2.949 593 - 3.542
Crédito Tributario - Base Negativa de

CSLL 423 - (423) - - - -
Crédito Tributario - Prejuizo Fiscal 9.227 - (577) 8.650 - (2.722) 5.928
Total 14.921 - (3.322) 11.599 593 (2.722) 9.470
Imposto de Renda e Contribuicdo

Diferidos Social - Passivo
IR Diferido sobre diferengas

temporarias (8.570) (930) - (9.500) (309) - (9.500)
Provisdo para IR sobre

superveniéncia (5.946) (1.639) - (7.585) - 2.213 (7.585)
Total (14.516) (2.569) - (17.085) (309) 2.213 (15.181)
Impostos diferidos liquidos 405 (2.569) (3.322) (5.486) 284 (509) (5.711)
Projecao de realizagao de impostos diferidos

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 TOTAL

Créditos Tributérios

de Imposto de Renda
Prejuizo Fiscal 1.947 1.912 (494) 2.078 485 - - - - - 5.928
Diferencas Temporarias 1.470 499 92 31 122 - - - - - 2.214
Total do IR Diferido Ativo 3.417 2.411 (402) 2.109 607 - - - - - 8.142
Créditos Tributérios

de Contribuigdo Social
Base Negativa de Contribuigdo Social - - - - - - - - - - -
Diferencas Temporarias 882 299 55 18 74 - - - - - 1.328
Total da CSLL Diferida Ativa 882 299 55 18 74 - - - - - 1.328
Total 4.299 2.710 (347) _2.127 681 - - - - - 9.470

Em 31 de dezembro de 2019, o valor presente do total de créditos tributarios é de
R$7.763 e foi calculado com base na expectativa de realizacdo das diferencas
temporarias, descontadas pela taxa média de captagdo da Companhia, projetada para

os periodos correspondentes.

Os ajustes na determinagdo do lucro real dos valores de superveniéncia de depreciagdo
de bens sobre operagdes de arrendamento mercantil devem ter tratamento diferenciado
de forma a ndo produzirem efeitos no momento das verificagdes para constituicao e

manutengdo do registro contabil do crédito tributario.
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A probabilidade de realizacdo do crédito tributario, portanto, deve desconsiderar o
prejuizo gerado pela superveniéncia de depreciacdo, conforme paragrafo 5° do artigo 1°
da Resolugao CMN n° 3.059/02 (com redacdo dada pela Resolugao CMN n° 3.355/06).
Ao dispensar a verificagdo do prazo de realizagdo do crédito tributario originado de
prejuizos fiscais ocasionados pela receita de superveniéncia, entende-se que tal ajuste
possui condicdo especial somente aplicavel a operacao de arrendamento mercantil.
Sendo assim, a projecao de realizagdo dos créditos tributarios acima exclui os resultados
oriundos de Superveniéncia de Depreciagdo, contemplando somente outras receitas e
despesas.

18. ADESAO AO PROGRAMA DE PARCELAMENTO DE DEBITOS FISCAIS FEDERAL

Em 2009, a CSILATINA Arrendamento Mercantil, aderiu ao Programa de Pagamento ou
Parcelamento de Tributos Federais, instituido pela Lei n® 11.941/09. O programa Federal
incluiu débitos administrados pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional vencidos até 30 de novembro de 2008. As principais teses inseridas no
programa foram PIS/COFINS sobre recebimento de Juros ao Capital Préprio e CPMF em
operagoes de clientes. A opgao pelo parcelamento dos débitos fiscais e previdenciarios foi
efetivada em novembro de 2009, com o valor total de R$2.857, dividido em 180 parcelas
de R$15, atualizadas mensalmente pela taxa de juros Selic. O presente acordo encontra-
-se em dia e até o término do exercicio de 2019 foram pagas 122 parcelas, restando um
saldo remanescente de R$1.691 (R$1.981 em 2018), conforme quadro abaixo:

19.
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31/12/2019 31/12/2018
IRP] 580 679
CSLL 770 902
PIS 53 63
COFINS 288 337
Total REFIS 1.691 1.981
Tributo Principal Juros Amortizacdo Saldo devedor
PIS 73 57 (77) 53
COFINS 394 305 (411) 288
CSLL 1.067 805 (1.102) 770
IRPJ 801 610 (831) 580
Total 2.335 1.777 (2.421) 1.691

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

Refere-se a parcelas de arrendamento mercantil recebidas antecipadamente no valor R$324
(R$776 em 2018) e a cessao de parcelas de arrendamento realizada com instituigao
financeira sem retengdo de riscos e beneficios, o resultado apropriado pela fluéncia do
prazo de vencimento em 2019 foi de R$4.113 (R$3.880 em 2018).
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Em 2018 foi efetuada a apropriacdo dos resultados de cessdao com créditos de contratos de
arrendamento mercantil financeiro celebrados até a data de encerramento das
demonstracdes financeiras, no montante de R$4.695, esse valor foi revertido em 2019 e a
movimentacdo esta apresentada conforme quadro abaixo:

Novas cessdes/ Apropriagao
Rendas antecipadas 31/12/2018 recebimentos ao resultado 31/12/2019
Cessdo de parcelas de
arrendamento mercantil 66 9.959 647 10.672
Recebimentos antecipados
de contraprestacoes 776 324 (776) 324
Total 842 10.283 (129) 10.996

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em observancia ao disposto no artigo 4°, caput e paragrafo Unico, da Resolugdo CMN n°
3.605/08, no artigo 199 da Lei das S/A e no Artigo 25, inciso III, do Estatuto Social da
Companhia, foi aprovado em AGOE realizada em 23 de abril de 2018, que foi aprovada
pelo BACEN em 14 de junho de 2018, o aumento de capital social, mediante
capitalizacao das reservas de lucros, no valor de R$2.434, passando este de R$17.257
para R$19.691, sem emissao de novas agles, nos termos do artigo 169, § 19, da Lei
das S/A.

O capital social é representado por 14.648.278 agbes ordinarias escriturais sem valor
nominal, apresentando a seguinte composicao:

31/12/2019 31/12/2018

Valor da Valor da
Participagdo Qtde de participagdo  Participagao Qtde de participagdo

Acionista Sede % agoes (R$ mil) % agoes (R$ mil)
CSI Financial Inc. EUA 100,00% 14.648.277 19.691 100,00% 14.648.277 19.691

Executive Personal

Computer Inc. EUA 0,00% 1 0,001 0,00% 1 0,001
Total 100% 14.648.278 19.691 100% 14.648.278 19.691

b) Reservas de Lucros
i) Reserva Legal

A reserva legal é constituida sobre o lucro apresentado ao final do exercicio no
percentual de 5% conforme estatuto social.

ii) Outras reservas especiais de lucro

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia possuia o montante de R$27.978
(R$30.633 em 2018) em reserva para fortalecimento do patrimoénio.

c) Dividendos

Aos acionistas sdo assegurados 25% de dividendo minimo obrigatério, calculado sobre o
lucro liquido ajustado, de acordo com a legislacdo societaria. Em 31 de dezembro de
2019, os dividendos minimos obrigatorios, no valor de R$3.482 (R$0 em 2018) foram
registrados na rubrica “Outras obrigacdes - Estatutarias, Fiscais e Previdenciarias”,
deduzidos dos lucros acumulados e reservas de lucros do periodo. Em 31 de dezembro
de 2018 os acionistas, assim como nos periodos anteriores, optaram por utilizar os
dividendos para constituicdo de reserva para fortalecimento do Patrimonio Liquido da
Companhia, que foi ratificado em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 30 de abril
de 2019.
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Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 20 de maio de 2019, os acionistas
aprovaram a distribuicdo de dividendos intermediarios, no valor de R$13.100, que foram
pagos em 06 de junho de 2019. O valor de dividendo por acdo foi de R$0,89.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes da Companhia com partes relacionadas sao saldo de valores a pagar a sua
Matriz, empréstimos contratados de coligada nos Estados Unidos da América, efetuadas a
precos e condicdes normais de mercado e valores a receber de reembolso de despesas de
coligada no Brasil, seus saldos estdo a seguir enumerados:

31/12/2019 31/12/2018
Nao Nao

Tipo Moeda Circulante circulante Circulante circulante
Valores a pagar -

CSI Latina Financial Inc. uUss$ 37 - - -
Valores a receber -

CSI Remarketing R$ 260 - - -
Empréstimo TCC (a) Us$ 16.732 16.899 13.631 15.595

(a) Empréstimos denominados em moeda estrangeira captado junto a Tokyo Century
Corporation, acionista da controladora da Companhia. Tais operagdes geraram
despesas no montante de R$1.530 (R$1.304 em 2018).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a remuneracao dos administradores
totalizou R$1.930 (R$1.868 em 2018), esses valores estdo registrados na rubrica de Pro-
Labore. Ha ainda saldo de provisdo de exercicios anteriores no valor de R$1.411, (nota
explicativa n° 14) a ser pago integralmente até fevereiro de 2022.

A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou
remuneracao baseada em agdes para o pessoal-chave da Administracao.

LIMITES OPERACIONAIS (ACORDO DE BASILEIA)

O BACEN emitiu a partir de 1° de margo de 2013, cuja vigéncia se deu a partir de 1° de
outubro de 2013, um conjunto de normativos que regulamentam as recomendacgdes do
Comité de Basileia relativas a estrutura de capital das instituicdes financeiras. Conhecidas
como Basileia III, as novas regras buscam aprimorar a capacidade destas instituicdes em
absorver os impactos de eventuais crises, fortalecendo a estabilidade financeira e
aumentando a quantidade e a qualidade do capital regulamentar.

Estes normativos tratam dos seguintes assuntos:

¢ Nova metodologia de apuracao do capital regulamentar (Patrimbnio de Referéncia - PR),
gue continuara a ser dividido nos niveis I e II (Resolugdo CMN n° 4.193/13).

¢ Nova metodologia de apuracao da exigéncia de manutencdo de capital, adotando
requerimentos minimos de PR, de Nivel I e de Capital Principal, e introducdo do Adicional
de Capital Principal (Resolugdo CMN n© 4.,192/13).

As regras de Basileia III buscam melhorar a qualidade do capital das instituicdoes
financeiras, restringindo a utilizacdo de instrumentos financeiros que ndo apresentam
capacidade de absorver perdas e pela dedugdo de ativos que podem comprometer o valor
do capital devido a sua baixa liquidez, dependéncia de lucro futuro para realizagdo ou
dificuldade de mensuracao do seu valor. Dentre estes instrumentos, destacam-se os
créditos tributarios, os ativos intangiveis e os investimentos em empresas ndo controladas,
especialmente aquelas que atuam no ramo segurador.
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As novas regras para a apuragao dos requisitos minimos de capital estabelecem
porcentagens do montante dos ativos ponderados pelo risco e constituem requerimentos de
capital a serem observados pelas instituicdes financeiras, e que seguirdo o cronograma
apresentado a seguir:

2018 2019
Capital principal (minimo + adicional) (a) 6,375 a 8,28% 7,0a9,5%
Nivel I (minimo + adicional) (b) 7,875 a9,75% 8,5a11,0%
PR (minimo + adicional) (c) 10,5a12,375% 10,5a 13,0%

(a) Capital Principal - composto por agdes, quotas, reservas e lucros retido.

(b) Nivel I - composto pelo Capital Principal e outros instrumentos capazes de absorver
perdas com a instituicdo em funcionamento.

(c) PR (patrimonio de referéncia) - composto pelo Nivel I e por outros instrumentos
subordinados capazes de absorver perdas quando do encerramento da instituicao.

Também foi criado o Adicional de Capital Principal, que representa o capital suplementar de
conservacdo (fixo) e contraciclico (variavel) que, ao final do periodo de transicdo, devera
ser de no minimo 2,5% e no maximo 5% do montante dos ativos ponderados pelo risco,
sendo que este percentual sera estabelecido pelo BACEN conforme as condicbes
macroeconomicas da época.

As novas regras de Basileia III passaram a vigorar a partir de 1° de outubro de 2013 e
seguem cronograma elaborado internacionalmente até sua efetiva implantagdo em 1° de
janeiro de 2022.

No quadro a seguir, estdo demonstradas a apuragao das exigibilidades de patrimonio de
referéncia e o indice de Basileia:

31/12/2019 31/12/2018

Patrimonio de referéncia para comparagao com os ativos

ponderados pelo risco (RWAs) 50.212 52.070
Patriménio de referéncia Nivel I: 50.212 52.070
Patrimonio liquido 50.546 52.468

Ajustes prudenciais (Resolugao CMN n© 4.192/13) (334) (398)
Patrimonio de referéncia Nivel II - -
Ativos ponderados pelo Risco (a):

RWAcpaD 8.951 3.994
RWAcam 138 786
RWAjur1 + RWA;uR2 3.702 3.647
RWAOopAD 5.517 4.897
Patrimonio de referéncia minimo exigido (RWA x 8%) (a) 18.308 13.324
Adicional de Conservagao de Capital Principal (2,5% sobre o
RWA) (b) 5.722 2.896
Patriménio de referéncia minimo exigido total 24.030 16.220
indice de Basileia 21,94% 33,71%
Saldo Utilizados para calculo do RWA: 228.862 154.480
Exposicdo ao risco de crédito - RWAcpap 111.893 46.306
Ativos de cambio - RWAcam 1.730 9.113
Ativos indexados a juros pré - RWA;ur: 30.350 22.655
Ativos indexados a cupom cambial - RWA;ur2 15.925 19.629
Exposicao ao risco operacional - RWAgpap 68.964 56.777
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(@) Em 31 de dezembro de 2018 o percentual utilizado para cédlculo do Patrimonio de Referéncia

Minimo Exigido era de 8,625%

(b) Em 31 de dezembro de 2018 o percentual para calculo do Adicional de Conservacéo de

Capital Principal era de 1,875%.

Em 31 de dezembro de 2019, o Patrimonio de Referéncia da Companhia excedeu em
R$26.182 (R$35.850 em 2018) o Patrimdnio de Referéncia Minimo Exigido pelo BACEN.

23. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
20 semestre

Despesas administrativas de 2019 31/12/2019 31/12/2018
Despesas de comunicagao (45) (105) (147)
Despesas de dgua energia e gas (19) (32) (25)
Despesas de aluguéis (122) (242) (230)
Despesas de

manutencao e conservacao de bens (6) (27) (11)
Despesas de material (3) (8) (23)
Despesas de processamento de dados (418) (842) (951)
Despesas de promogoes e relagdes publicas (484) (711) (366)
Despesas de publicagdes (71) (78) (153)
Despesas de seguros (40) (80) (80)
Despesas de servicos de terceiros (545) (1.078) (841)
Despesas de servico técnico especializado (368) (656) (646)
Despesas de transporte (159) (358) (277)
Despesas de viagem ao exterior (82) (180) (252)
Despesas de viagem ao Pais (91) (172) (68)
Despesas com

emolumentos judiciais e cartorarios (35) (64) (86)
Despesas com refeigdes (26) (50) (61)
Despesas com amortizacdo do intangivel (46) (90) (87)
Depreciacao de bens de uso proprio (100) (201) (196)
Despesas de armazenamento (126) (531) (212)
Encargos de pagamento em atraso (187) (407) (664)
Despesas bancarias (57) (144) (423)
Outras despesas administrativas (58) (233) (286)
Total (3.088) (6.289) (6.085)

24. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
20 semestre
de 2019 31/12/2019 31/12/2018

Valor proporcional de contraprestagao (a) 4.910 9.100 8.229
Juros ativos 2 6 11
Receita com comissdes - - 84
Descontos obtidos 355 371 13
Encargos 96 236 169
Outras 63 164 529
Total 5.426 9.877 9.035

(a) Saldo refere-se ao valor recebido de bens que ja estdo em uso pelos clientes, relativos
aos contratos de arrendamento mercantil em processo de formalizagdao. O recebimento
destas parcelas é assegurado pelo Termo de Recebimento e Aceitagdo Parcial, assinado
entre as partes.
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25. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Descontos concedidos
Provisdo para passivos contingentes (nota
explicativa n© 15)

Outras
Total

26. RESULTADO NAO OPERACIONAL
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29 semestre

de 2019 31/12/2019 31/12/2018
(169) (79)

(9) 162

1) (1.883)

(179) (1.800)

29 semestre

Descrigao de 2019 31/12/2019 31/12/2018
Receitas de danos e reparos 637 520
Lucro decorrente da venda de bens a

terceiros (a) 5.982 2.721
Prejuizo decorrente da venda de bens a

terceiros (a) (1.080) (2.245)
Desvalorizacao de outros valores e bens 65 1.729
Outras Receitas nao operacionais 2 23
Outras Despesas ndo operacionais (b) (6) (112)
Total 5.600 2.636

(a) Refere-se ao resultado na venda de bens ndo de uso proprio (BNDU) quando estes
retornam da operacgao de arrendamento mercantil e sdo alienados a terceiros.

(b) Valor referente a constituigdo de provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos

“impairment”. (nota explicativa n® 10 - Outros valores e bens).

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia informa que, até o presente momento ndo identifica impactos relevantes em
suas operagoes ou no desempenho econémico financeiro para o exercicio de 2020, em
virtude da Pandemia de Coronavirus (COVID 19) que atinge o mundo nesse momento.
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